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一  热点解读——稳住经济大盘

5月25日，李克强总理召开全国稳住经济大盘电视电话会议。会议中李克强总理明确指出：“3月
份尤其是4月份以来，就业、工业生产、用电货运等指标明显走低，困难在某些方面和一定程度
上比2020年疫情严重冲击时还大”。



一  热点解读——稳住经济大盘

4月10日

中共中央、国务
院发布《中共中
央、国务院关于
加快建设全国统
一大市场的意见》
（以下简称《意
见》），《意见》
对全国统一市场
建设进行了顶层

设计。

n 稳住经济大盘会议，这是一次强调政策落地的大会。稳住经济大盘会议难得一见地强调具体落实机制，“国务院26日将向
12个省派出督查组，对政策落实和配套开展专项督查。对各地二季度经济主要指标，将由国家统计部门依法依规实事求是分省公
布，国务院对相关工作情况予以通报”。如果说“5·23国常会”回应市场对“增量政策”的期待，那么“5·25稳住经济大盘会
议”，看点不在于稳增长的增量政策工具，看点在于政策落地执行。

n 疫情以来，稳增长正在经历“尖峰时刻”。4月各项宏观指标纷纷拐头向下，指向当前中国经济供需两面均在走弱。稳住经
济大盘会议中，李克强总理毫不避讳地谈及近期经济压力：“3月份尤其是4月份以来，一些经济指标明显走低，困难在某些方面
和一定程度上比2020年疫情严重冲击时还大”。所有宏观指标中，最牵动人心的莫过于失业率。4月青年失业率攀至18.2%，创
下历史新高。每年7至8月是应届生毕业季，青年失业率将季节性走高，届时青年失业率或再破新高。面对可预见的青年失业率问
题，本次稳住经济大盘会议直接回应，“努力确保二季度经济合理增长和失业率尽快下降”。

n 宽松政策加码，政策出台到经济修复可能存在一定时间差，“宽货币”的方向更为确定。“推动经济重回正常轨道”
需要“宽货币、宽信用、宽财政”三宽政策的支持，而宽货币是宽信用和宽财政的前提。考虑到本轮经济修复进程中的客观限制
较多，政策出台到经济修复可能存在着一定的时间差，当前“宽货币”的方向更为确定。

n “3万亿”大招，强劲输血，力保中小微企业与个体户。国常会指出，“在更多行业实施存量和增量全额留抵退税，
增加退税1400多亿元，全年退减税总量2.64万亿元。将中小微企业、个体工商户和5个特困行业缓缴养老等三项
社保费政策延至年底，并扩围至其他特困行业，预计今年缓缴3200亿元。”2.64万亿元，再加上缓缴特困行业社
保费用3200亿元，总体刺激规模刚好接近3万亿元。



二  宏观数据——4月份国民经济运行数据发布，经济下行压力加大

由于物流和供应链的扰动，疫情对4月工业生产的冲击显著大于
3月。其中，制造业下降4.6%，主要是受到汽车等装备制造业下
降影响。4月份，汽车制造业增加值同比下降31.8%。从地区看，
受疫情影响，长三角地区规模以上工业增加值同比下降14.1%。
东北地区工业同比下降16.9%

工业生产放缓，高技术制造业保持较快增长

4月份，全国服务业生产指数同比下降6.1%，其中信息传输、软
件和信息技术服务业，金融业生产指数分别增长10.3%、5.5%。
1-3月份，规模以上服务业企业营业收入同比增长9.0%。

服务业生产下滑，现代服务业增势较好

市场销售减少，基本生活类商品销售和网上零售持续增长

4月份，社会消费品零售总额29483亿元，同比下降11.1%，
环比下降0.69%。其中，商品零售26874亿元，同比下降
9.7%；餐饮收入2609亿元，下降22.7%。

固定资产投资规模扩大，高技术产业和社会领域投资增长较快

1-4月份，全国固定资产投资（不含农户）153544亿元，同
比增长6.8%，比1-3月份回落2.5个百分点。分领域看，基础
设施投资同比增长6.5%，制造业投资增长12.2%，房地产开
发投资下降2.7%。高技术产业投资增长22.0%，其中高技术
制造业和高技术服务业投资分别增长25.9%、13.2%。居民消费价格温和上涨，工业生产者出厂价格涨幅回落

4月份，全国居民消费价格同比上涨2.1%，涨幅比上月扩大0.6个百
分点；环比上涨0.4%。扣除食品和能源价格后的核心CPI同比上涨
0.9%，涨幅比上月回落0.2个百分点。4月份，全国工业生产者出厂
价格同比上涨8.0%，涨幅比上月回落0.3个百分点；环比上涨0.6%。

4月份国民经济运行数据发布

国家统计局：经济下行压力加大 高质量发展大势未变



二  宏观数据——4月份国民经济运行数据发布，经济下行压力加大

2021.4-2022.4  经济数据一览表（同比增速）



三  国资国企——经济数据：国有经济下行压力加大

2022年1-4月
浙江省属

企业经营情况
营业收入

4961.3亿元

同比增
11.6%

利润总额

138.3亿元 同比降
15.7%

资产总额

19744.7亿元

同比增
14.5%

1-4月 4月底

来源：浙江省国资委

1-4月全国国有
及国有控股企业
经济运行情况

来源：财政部



三  国资国企——国企改革三年行动收官迎考



四  政策法规——五月政策关键词：数字变革、未来工厂

5月重要政策一览



四  重大会议——五月会议关键词：稳市场、稳增长

5月重要会议一览



五  资本市场——A股行业表现：食品饮料领涨，新能源领跌

截止5月31日：
n本月沪深300涨1.87%、创业板指涨3.71%、科创50涨9.31%。申万一级行业29

涨2跌，25个申万一级行业跑赢沪深300。
n本月商用车板块领涨。其中，商用载客车、商用载货车、公交等细分板块涨势较好。
n本月房地产、银行板块细分行业下跌。商用地产、住宅、城商行等跌幅较大。



五  资本市场——PE/VC数据

n本月投资金额与案例数”双减“。本月（5.1~5.30）国内共发生149起
融资事件，较4月的257起同比减少42%；近一月交易总额超233亿人
民币，较上周303亿人民币同比减少23%。
n本月融资规模最大一笔为中核汇，单笔融资75亿元。本次中核汇能增

资扩股是中国核电促进核电核能多用途+新能源产业高质量快速发展的
重大举措，通过释放中国核电持有中核汇能30%的股权募集资金75亿
元。



五  资本市场——参股企业及行业对标企业

集团参股及行业对标的上市公司情况

n 0527 格林达:2021年年度权益分派
实施公告。A股每股现金红利0.3元，
每股转增股份0.4股。共计派发现金
红利0.43亿，转增约57,00万股。

n 0520 杭叉集团:2021年年度权益分
派实施公告。A股每股现金红利0.40
元（含税），共计派发现金红利3.47
亿元。股权登记日为：5月26日，除
权除息日为：5月27日。

n 0514 西子洁能:2021年年度权益分
派实施公告。每10 股派息人民币2元
（含税）。股权登记日为：5月19日，
除权除息日为：5月20日。

n 0512  张小泉:关于持股5%以上股东
部分股份质押的公告。获悉杭州嵘泉
所持有本公司的部分股份被质押（占
公司股本4.81%），质权人杭州富阳
富 投发振富股权投资合伙企业，质押
用途：用于合伙人融资。

参股企业公司公告



六  财经新闻



六  财经新闻


